Issue-specific Summary: Czech
Shrnuti emise
DDA Physical ApeCoin ETP (ISIN: DEOOOA3GYNY2)
A. UVOD A UPOZORNeNi

Emitent DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Lichtenstejnské kniZectvi, tel. +49 69 58 99 66 80, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) emituje DDA
Physical ApeCoin ETP (ISIN: DEOOOA3GYNY2) na zaklade Zakladniho prospektu ze dne 22.11.2021, 21.11.2022 a 21.11.2023 (prodlouZeni) a ve
spojeni s Konecnymi podminkami pro emisi DDA Physical ApeCoin ETP. Toto shrnuti se vztahuje k emisi DDA Physical ApeCoin ETP.

Zakladni prospekt schvilil lichtenstejnsky Urad pro dohled nad financnimi trhy — Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, Lichtenstejnsko (info@fma-li.li) dne 22.11.2021, 21.11.2022 a 21.11.2023 (prodlouZeni) Konecné podminky tykajici se DDA Physical
ApeCoin ETP a toto shrnuti pro tuto emisi byly dne 25.05.2022 / 21.11.2022 a 21.11.2023 podany FMA.

Toto shrnuti obsahuje popis hlavnich vlastnosti a rizik, které se vztahuji k Emitentovi, nabizenému zajiSteni a protistranam. Toto shrnuti je vidy
nutné cist spolecne se Zakladnim prospektem (v upraveném zneni) a Konecnymi podminkami. Pred rozhodnutim zakoupit ci upsat DDA Physical
ApeCoin ETP tedy vZdy doporucujeme, abyste se dukladne seznamili s Gplnou verzi Zakladniho prospektu a Konecnych podminek. Investori museji
vzit v potaz, Ze hodlaji investovat do financniho produktu, ktery je sloZity a neni snadno pochopitelny a se kterym je spojeno riziko, Ze zcela ci
castecne prijdou o investovany kapitdl. Emitent upozornuje, Ze v pripade, Ze u soudu budou vzneseny naroky na zaklade informaci obsazenych v
Zakladnim prospektu, Konecnych podminkach ci tomto shrnuti, je mozné, Ze nez rizeni zacne, bude Zalujici investor dle narodniho prava clenskych
stdtu EU muset nést naklady na preklad Zakladniho prospektu a Konecnych podminek (vcetne shrnuti emise). Emitent rovnez upozornuje, ze
Emitent DDA ETP AG, ktery souhrn a jeho preklad vypracoval, nese odpovednost, pokud je souhrn zavadejici, nepresny nebo v rozporu pri
spolecném vykladu s ostatnimi castmi Zakladniho prospektu a Konecnych podminek nebo pokud pri spolecném vykladu s ostatnimi cdstmi
Zakladniho prospektu a prislusnych Konecnych podminek neposkytuje klicové informace, které by pomohly investorum zvaZujicim, zda investovat
do cennych papiru.

B. KLicOVE INFORMACE O EMITENTOVI

Emitent DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) je akciova spolecnost (Aktiengesellschaft) zaloZzena v Lichtenstejnsku a podléhajici zakonum
Lichtenstejnského kniZectvi. Zapsané sidlo spolecnosti je na adrese Landstrasse 36, 9495 Triesen, Lichtenstejnsko. Spolecnost byla dne 28. 7. 2021
zaregistrovana v lichtenstejnském Verejném rejstriku pod registracnim cislem FL-0002.663.919.3.

Emitent byl zaloZen jako spolecnost, jejimz jedinym Ucelem je emise zajiStenych produktu obchodovanych na burze.

Jedinym akciondarem Emitenta je spolecnost DDA Europe GmbH a tu zase vlastni Deutsche Digital Assets GmbH. Tabulka nize uvadi hlavni
akcionare holdingové spolecnosti, kteri maji k datu tohoto Zakladniho prospektu vyssi nez 10% podil:

Deutsche Digital Assets GmbH

Akcionar Drzené akcie (v procentech)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 29.5%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 10%
Samara Asset Group plc 8.9%

cleny predstavenstva jsou pan Dominik Poiger, pan Alexander Baker, James Inglis a pan Arno Sprenger. Auditorem spolecnosti je spolecnost BDO
(Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Lichtenstejnsko.

Jaké jsou hlavni financni udaje Emitenta?

31.12.2022 (audited) in EUR
Provozni zisk / ztrata (214,631)
cisty financni dluh (dlouhodoby dluh plus kratkodoby dluh minus

526,271
hotovost k 31. 12. 2022)
cisty penezni tok z provozni cinnosti (211,218)
cisty penezni tok z financni cinnosti 358,210
cisty penezni tok z investicni cinnosti 1,967
30.06.2023 (unaudited) in EUR
Provozni zisk / ztrata (46,981)

isty fi i dluh (dlouhodoby dluh plus kratkodoby dluh mi

cisty financni dluh (dlouhodoby dluh plus kratkodoby dluh minus 1258877
hotovost k 31. 12. 2022)




cisty penezni tok z provozni cinnosti (120,921)

cisty penezni tok z financni cinnosti 86,273

cisty penezni tok z investicni cinnosti 6,761

Ktera jsou hlavni rizika specificka pro Emitenta?

Emitent nemd dlouhou, obsdhlou historii.

Jednd se o spolecnost, ktera byla nove zaloZena rozhodnutim zakladajicich akcionaru ze dne 23.07.2021 a zapsana do verejného rejstriku
Lichtenstejnského kniZectvi dne 28. cervence 2021. Vzhledem k takto kratkému obdobi existence nema emitent dlouhou, obsahlou historii zde
popsané obchodni cinnosti. Nelze zajistit, Ze v budoucnu uspeji naplanované obchodni aktivity, coz by mohlo mit nepriznivy vliv na obchodni a
financni situaci Emitenta. Existuje tedy riziko, Ze se Emitentovi nepodari emitovat Dluhopisy a Ze nedosahne zisku, ackoli je to jeho cilem. Pokud se
Emitentovi nepodari emitovat cenné papiry, muze ukoncit své obchodni aktivity ci skoncit v Upadku. Ackoli Emitent vynaklada primerené usili k
rozvoji své obchodni cinnosti, nelze zajistit, Ze naplanované obchodni aktivity uspeji, coz by mohlo mit nepriznivy vliv na obchodni a financni situaci
Emitenta.

Rizika spojend s omezenym obchodnim cilem Emitenta

Obchodni aktivity Emitenta se zameruji na emisi dluhopisu navazanych na jednu Kryptomenu ci na Kryptomeny, z nichZ sestdva Kos. Emitent se
nebude venovat jiné obchodni cinnosti nez emisi dluhopisu, které budou zajisteny Kryptomenami ci KoSem Kryptomen a jinymi digitalnimi aktivy.
Vzhledem k této omezené naplni obchodni cinnosti je Emitent vystaven riziku, Ze podkladova Kryptomena ci podkladové Kryptomeny, z nichz
sestava Kos, v budoucnu neuspeji ci uspeji méne (tato rizika jsou dale popsana nize v bode . Rizika spojena s podkladovou Kryptomenou ci
podkladovymi Kryptomenami, z nichZ sestava Kos) a Ze se Emitent temto zmenenym okolnostem nedokaze prizpusobit. Vzhledem k této omezené
naplni obchodni cinnosti pak muze byt Emitent neldspesny v provadeni své obchodni cinnosti, coZ by mohlo mit nepriznivy vliv na jeho obchodni a
financni situaci.

C. KLicOVE INFORMACE O DLUHOPISECH

Které jsou hlavni vlastnosti cennych papiru?
DDA Physical ApeCoin ETP (ISIN: DEOOOA3GYNY2) jsou dluhopisy na dorucitele emitované bez par hodnoty za Pocdtecni emisni kurz 1 APE dne
01.12.2021 (déle jen ,Den emise série”). Celkovy pocet emitovanych DDA Physical ApeCoin ETP cini 5,000,000,000.

Dluhopisy mohou upisovat pouze urceni Opravneni Ucastnici. Investori smeji Dluhopisy nakupovat a splatit prostrednictvim techto urcenych
Opravnenych ucastniku dle jejich nabidky v USD ci Kryptomenach. Referencni menou je americky dolar (USD). Kazdy dluhopis predstavuje pravo
Drzitele pozadovat od Emitenta (a) Kryptomenovy narok nebo (b) Referencni cenu v USD. Zavazky z Dluhopisu predstavuji primé, nepodminené,
nepodrizené a zajistené zavazky Emitenta, které maji stejné poradi mezi sebou navzajem a mezi vSemi ostatnimi zajiStenymi a nezajistenymi
zavazky Emitenta. Dluhopisy jsou volne prevoditelné.

Prava spojend s Cennymi papiry
Dluhopisy jsou vecné a nemaji stanoveny den splatnosti. Dluhopisy nejsou Grocené.

Povinné splaceni z vule Emitenta
Emitent muZe kdykoli a z duvodu, které povazuje za dulezZité (napr. nové zakony ci predpisy pozadujici, aby ziskal svoleni; poskytovatel sluzeb
prestane poskytovat sluzby, které jsou pro Dluhopisy zdsadni, a Emitent nenajde nahradu apod.), zcela, nikoli vSak castecne ukoncit Dluhopisy (s
vyjimkou tech, o jejichz splaceni jiz Drzitel pozadal ve vypovedi) tim, Ze zverejni Vyrozumeni o splaceni na své strance
www.deutschedigitalassets.com/.

Prodejni opce Drizitele

Kazdy Drzitel ma pravo pozadovat, aby Emitent odkoupil Dluhopisy, tim, Ze uplatni Prodejni opci primo u Emitenta ci prostrednictvim
Opravneného ucastnika.

Postup pro ukonceni a splaceni Dluhopisu




V pripade, Ze Emitent ukonci Dluhopisy nebo Drzitel Dluhopisu uplatni Prodejni opci, je Drzitel Dluhopisu povinen (i) odevzdat Formular o
povinném splaceni ci Formuldr o uplatneni Prodejni opce, které jsou k dispozici na strance Emitenta, a veskeré dalsi dokumenty, které jsou
pozadovany pro overeni totoznosti Drzitele Dluhopisu, a (ii) bezplatne prevést své Dluhopisy na Emisni Ucet (uvedeny ve formulari) do 21 dni poté,
co Emitent zverejni Vyrozumeni o splaceni nebo co Drzitel Dluhopisu vyplni Formular o uplatneni Prodejni opce. Pokud Emitent takovou
dokumentaci ci Dluhopisy neobdrzi, bude k prislusnym Drzitelum Dluhopisu pristupovat, jako by jim bylo znemozneno obdrzet jednotky
podkladové Kryptomeny ci Kryptomen (v pripade Kose), a splati Dluhopisy v USD.

Dluhopisy jsou splaceny v APE, pricemZ pocet APE odpovida Kryptomenovému naroku, nebo v USD, pricemz castka odpovida Referencni cene v
USD.

Kryptomenovy narok znamena v libovolny Pracovni den narok DrZitele Dluhopisu vuci Emitentovi na dodani jistého poctu jednotek APE na
Dluhopis (s odectenim poplatku), ktery Emitent na zdklade své vlastni Gvahy vypocte dle tohoto vzorce:

CE = ICE x (1-DER)"n

Kde:

CE znamena Kryptomenovy narok,

ICE znamena Pocatecni kryptomenovy narok,

DER znamend Zmensujici se miru naroku a

n znamena pocet dni vydeleny 365.
Pokud je Drziteli Dluhopisu znemozneno obdrzet APE, zejména pak kvuli prislusnym predpisum, mohou byt Dluhopisy splaceny v USD, pricemz
castka se rovna Referencni cene v USD. Referencni cenou Dluhopisu v USD se v relevantni den urceni rozumi cena Kryptomeny ci Kryptomenovych
soucasti Kose v USD vynasobena Kryptomenovym narokem podle indexu CMBI ApeCoin Index, ktery se kazdy obchodni den zverejnuje v 16:00
britského casu. Drzitelé Dluhopisu museji vzit na vedomi, Ze Kryptomenovy narok je omezen na Sériova aktiva z prislusné Dluhopisové série a Ze
Referencni cena v USD bude vypoctena pouze ve vztahu k Sériovym aktivum vztahujicim se k prislusné Dluhopisové sérii.

Mimoradné ukonceni a splaceni v pripade selhani

Pro pripad selhdni poskytuji Dluhopisy kazdému Drziteli pravo poZadovat okamzité splaceni jistiny v pripade mimoradného ukonceni. Takové
pripady selhdni zahrnuji neschopnost Emitenta radne plnit zavazky plynouci z Dluhopisu a oznameni Emitenta, Ze neni schopen dostat svym
financnim zavazkum nebo Ze obecne ukoncuje platby, zahajeni konkurzniho rizeni vuci Emitentovi ci vstup Emitenta do likvidace (ledaze se tak
deje v souvislosti s fuzi ci jinou formou spojeni s jinou spolecnosti).

Zajisteni

Jako trvalé zajisteni platby a plneni zavazku, které Emitentovi vyplyvaji z Dluhopisu vuci DrZitelum, zastavuje Emitent ve prospech DrZitelu u
Spravce zajisteni(i) vSechna sva soucasna i budouci prava, zejména naroky na dodani, s ohledem na APE, které Emitent uloZil u uschovatele na
uschovatelskych uUctech (,,Penezenky”), a (ii) naroky s ohledem na Dluhopisy, které vlastni Emitent (dale jen ,Zajisteni”).

Drzitelé museji vedet, Ze aktiva, kterd Emitent ziskal jako vynos z emise Dluhopisové série, vcetne vynosu z nich (dale jen ,Sériova aktiva“), budou
drZena zvlast od aktiv z jiné dluhopisové série a vynosu z nich a také zvlast od vlastnich aktiv Emitenta. Ve vztahu k libovolnym narokum, které
mohou Drzitelé Dluhopisu mit podle tohoto Zakladniho prospektu a Konecnych podminek, maji pravo postihu jen vuci Sériovym aktivum ve vztahu
k takovym Dluhopisovym sériim, nikoli k aktivum z jiné dluhopisové série ci jinym aktivum Emitenta. Pokud po pIné realizaci Sériovych aktiv
(likvidaci ci nucenym vykonem) a pouZiti prislusné hotovosti dle Dohody o zajisteni kryptomen a Dohody se spravcem zajisteni, zustane neuhrazen
libovolny narok vuci Emitentovi, at jiZ je zajisteny ci nikoli, pak tento narok zanikne a Emitent ani jina strana tohoto Programu nebude mit v této
souvislosti Zadny dluh.

Kde budou cenné papiry obchodovany?

Emitent a Kotacni agent poZzadaji o prijeti Dluhopisu k obchodovani na Deutsche Bérse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris a Euronext
Amsterdam.Emitent se muZe rozhodnout, Ze Dluhopisy kotuje na jinych takovych regulovanych trzich ci Ze zajisti jejich obchodovani v
mnohostrannych obchodnich systémech ci organizovanych obchodnich systémech nebo prostrednictvim systémovych internalizatoru, to vse ve
smyslu Smernice 2014/65/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 15. kvetna 2014 o trzich financnich nastroju.

Ktera jsou hlavni rizika specificka pro cenné papiry?
Rizika vztahujici se k povaze a podminkam Série Dluhopisu
Omezeny postih



Drzitelé Dluhopisu budou mit pravo postihu jen vuci Sériovym aktivum ve vztahu k Dluhopisovym sériim dle podminek Dohody o zajisteni
kryptomen, nikoli vuci jinym aktivum Emitenta. Pokud po plIné distribuci ci realizaci Sériovych aktiv (prodejem, likvidaci ci jinak) a pouZiti prislusné
hotovosti v souladu s prislusnym poradim a Dohodou o zajiSteni kryptomen zustane neuhrazen libovolny narok vuci Emitentovi ve vztahu vuci
Sériovym aktivum, pak tento narok zanikne a Emitent a nebude mit v této souvislosti Zadny dluh, odpovednost ci zavazek. Po takovém zaniku
nebudou zadna ze Stran série, Drzitelé libovolné relevantni Dluhopisové série ci libovolna osoba, ktera za kteréhokoli z nich jednd, mit pravo
podniknout Zadné dalsi kroky vuci Emitentovi ci jeho manaZzerum, akciondrum, poskytovatelum podnikovych sluzeb ci reditelum, aby se domohli
libovolné dalsi castky s ohledem na zanikly narok a Emitent temto osobam nebude s ohledem na Zadnou takovou castku mit dluh, odpovednost
nebo zavazek.

Nikoli ndstroj kolektivniho investovdni

Cenné papiry emitované ve vztahu k Produktum dle Programu jsou derivatovymi financnimi ndstroji (dluhovymi nastroji) podle nemeckého préva.
Produkty nepredstavuji nastroje kolektivniho investovani ve smyslu § 1 odst. 1 v. 1 nemeckého investicniho zakoniku (KAGB) ci lichtenstejnského
zdkona o institucich kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiru (UCITSG), lichtenstejnského zakona o spravcich alternativnich
investicnich fondu (AIFMG) ci lichtenstejnského zakona o investicnich subjektech (IUG). Drzitelé techto Produktu se tedy netesi specifické ochrane
Investoru, kterou poskytuji libovolné zakony upravujici subjekty kolektivniho investovani. Emitenta v dusledku emise Produktu nereguluje a
nedohlizi na nej lichtenstejnsky Urad pro dohled nad financnimi trhy (FMA) ci jiny regulator.

Riziko spoléhdni na kryptoburzy v pripade, Ze bude DrZiteli Dluhopisu znemoZneno prijmout Kryptomeny

Pokud je Drziteli Dluhopisu z pravnich duvodu, zejména pak kvuli regulacnim predpisum, které se na nej vztahuji, znemoZneno obdrzet
podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichz sestavé Kos, a pokud budou Sériové dluhopisy kvuli tomu splaceny v USD, celi Drzitel
Dluhopisu riziku, Ze Dluhopisy nebude mozné splatit v USD a Ze mu nebude k dispozici mechanismus, jehoz prostrednictvim by Dluhopisy zpeneZil
(s vyjimkou prodeje Dluhopisu za menu s nucenym obehem jako USD ci EUR na sekundarnim trhu, pokud existuje likvidni trh).

Emitentovi je kdykoli umoZneno provést povinné splaceni v pripade, Ze nastanou jisté uddlosti uvedené v Podminkdch.

Emitent se muze kdykoli dle svého vylucného a neomezeného uvazeni rozhodnout, Ze ukonci a splati vSechny, nikoli vSak jen nekteré Dluhopisy za
Kryptomenovy narok v pripade, Ze nastanou jisté udalosti, které jsou dale specifikovany v Podminkach (déle jen ,Povinné splaceni“). Pri tomto
rozhodnuti neni Emitent povinen nikterak zohlednovat zajmy Drzitelu Dluhopisu a ti mohou dostat nizsi ci vyrazne nizsi castku, nez puvodne
investovali. Emitent musi Povinné splaceni predem oznamit, ale existuje riziko, Ze tak neucini nebo Ze oznameni nedostanou vSichni Drzitelé
Dluhopisu, v dusledku cehoZ nebudou nekteri ci vSichni z nich moci prodat Dluhopisy ci uplatnit Prodejni opci pred Povinnym splacenim. Cena pri
Povinném splaceni u Dluhopisu splacenych v USD muze byt niZsi ci vyrazne nizsi neZ ekvivalentni cena podkladové Kryptomeny ci podkladovych
Kryptomen, z nichZ sestdva Kos, jelikoz Emitent se bude snazit prodat podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichZ sestava Kos, a
plati vSechna rizika tykajici se prislusnych podkladovych Kryptomen. Pokud se Emitentovi navic nepodari realizovat podkladovou Kryptomenu ci
podkladové Kryptomeny, z nichZ sestava Kos, pomoci Procesu kryptomenové aukce, je opravnen poufZit jiny primereny postup, aby prodal drzenou
podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichZ sestdva Kos, a existuje riziko, Ze tyto postupy povedou k prodeji podkladové

aukce.

Povinné splaceni navic muze vést k faktickému zcizeni Dluhopisu pro danové Ucely ze strany nekterych ci vSech Drzitelu Dluhopisu k drivejsimu
datu, nez bylo planovéano ci ocekavano, coz muze vést k méne vyhodnému zdaneni investice do Dluhopisu pro takové DrZitele, nez jaké by se jinak
uplatnilo, kdyby byla investice drZena delsi dobu.

Rizika spojend se Zajistenim Dluhopisu
Zajisteni pro Dluhopisovou sérii muze byt nevymahatelné nebo muze byt vymoZeno se zpozdenim.

Emitent se zavazal, Ze bude mit u uschovatele vidy uloZeno jisté minimum podkladové Kryptomeny ci podkladovych Kryptomen, z nichZ sestava
Kos, které je rovno ci vy$si nez castka zajistenych zavazku (tj. soucet Dluzné castky, Zajistené castky zavazku z Prodejni opce a Zajistené céstky z
vyporadacich zdvazku), a zastavil tuto uloZzenou podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichz sestdva Kos, ve prospech Drzitelu
Dluhopisu jako Zajisteni Emitentova dluhu vuci nim. Tato Uprava zajisteni nemusi byt z ruznych duvodu dostatecna k ochrane Drzitelu Dluhopisu v
pripade upadku ci likvidaci Emitenta ci Uschovatele. Existuje pravni riziko, Ze zajisteni s ohledem na podkladovou Kryptomenu ci podkladové
Kryptomeny, z nichZ sestava Kos, nebude vymahatelné, jelikoZ se jedna o kryptomenu, takZze muze existovat nejistota ohledne vymahani Zajisteni
ci zmen legislativy.Vymahani Zajisteni se navic muze opozdit.



Uverové riziko.

Emitent bude vystaven Uverovému riziku uschovatelskych instituci, u kterych ma ulozenou podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z
nichZ sestava Kos. Uverové riziko je v tomto pripade riziko, e Uschovatel, ktery drii podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichz
sestava Kos, nesplni svuj zavazek vuci Emitentovi. Podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichz sestava Kos, uchovava Uschovatel
na oddelenych uctech, které jsou zamysleny jako chranené v pripade insolvence Uschovatele. Insolvence Uschovatele vsak muZe vést ke
zpozdenému pristupu k podkladové Kryptomene ci podkladovym Kryptomenam, z nichz sestava Kos, které slouzi jako Zajisteni. V takové situaci
mohou Drzitelé Dluhopisu celit ztrate kvuli fluktuaci ceny aktiv.

Rizika spojena s podkladovou kryptomenou

Cenovad volatilita podkladové Kryptomeny ci podkladovych Kryptomen, z nichZ sestdavd Kos.

Hodnota Dluhopisu je ovlivnena cenou podkladové Kryptomeny ci podkladovych Kryptomen, z nichZ sestava Kos. Tato cena podléhd vyraznému
kolisani a je ovlivnena radou faktoru. castka, kterou DrZitelé Dluhopisu obdrzi (i) po splaceni Dluhopisu v USD, paklize je Drziteli Dluhopisu z
pravnich duvodu znemozZneno obdrzet podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichZ sestdva Kos, nebo (ii) po prodeji na burze
zavisi na vykonnosti podkladové Kryptomeny nebo podkladovych Kryptomen, z nichZ sestava Kos.

Ceny Kryptomen vyrazne kolisaji a mohou byt ovlivneny napriklad temito faktory:
Globalni ci regionalni politické, ekonomické ci financni udalosti — takové udalosti mohou mit primy ci neprimy dopad na cenu Kryptomen.

Regulacni udalosti ci prohlaseni reguldtoru — neexistuje konsensus ohledne regulace kryptomen, jejich pravni a danovy status je nejisty a predpisy
upravujici kryptomeny se v ruznych jurisdikcich nadale vyvijeji. Vzhledem ke globalini siti burz pro kryptomeny muze jakakoli zmena v predpisech v
libovolné jurisdikci mit dopad na poptavku a nabidku v této jurisdikci i jinych jurisdikcich i na sloZzené ceny, na jejichZz zéklade se pripadne
vypocitava podkladova hodnota takovych kryptomen, jelikoZ datové zdroje zahrnuji radu jurisdikci. Viz také ,Politické riziko na trhu Kryptomen®.

Investicni obchody, zajiSteni ci jiné aktivity Siroké palety trznich Ucastniku, které mohou mit dopad na ceny kryptoaktiv, jejich nabidku a poptavku
po nich — trhy kryptoaktiv jsou mistni, ndrodni a mezindrodni a zahrnuji rozsirujici se skalu produktu a Ucastniku. V libovolném systému a na
libovolné platforme ci v libovolném regionu muze dojit k vyraznym obchodum, které se ndsledne projevi na ostatnich systémech, v platformach a
regionech.

Fork v zakladnich protokolech — kazda z podkladovych Kryptomen je projekt s otevrenym zdrojem. Z tohoto duvodu muzZe libovolnd osoba
navrhnout zlep3eni ci Upravy zdrojového kodu site prostrednictvim jednoho ci vice softwarovych upgradu, které mohou zmenit protokol, které ridi
sit, a vlastnosti kazdé podkladové Kryptomeny. Je-li navriena zmena a vetsina uZivatelu a teZaru s ni souhlasi, je zmena zavedena a sit neni
narusena. Pokud ale s navrzenou zmenou nesouhlasi vetSina uZivatelu a tezaru, muze byt dusledkem jev, kterému se rika ,fork”, tj. rozstepeni site
a blockchainu, takZe jedna cast pokracuje se softwarem tak, jak byl pred zmenou, a druhd pouziva software po zmene. Dopadem takového forku
by byla existence dvou paralelnich verzi site a vznik nového digitélniho aktiva, které neni zamenitelné se svym predchudcem. Fork navic muze
vzniknout nezamernou, neocekavanou chybou softwaru v ruznych verzich jinak kompatibilniho softwaru, ktery uZivatelé pouZivaji. Okolnosti
kazdého forku jsou jedinecné a jejich relativni vyznam se lisi. Neni mozné presne predvidat dopad, ktery by libovolny ocekavany fork mohl mit s
ohledem na ceny, oceneni a naruseni trhu. Obzvlast nove odstepena aktiva mohou mit nizsi likviditu nez ta zavedenejsi, coz znamena vetsi riziko.
Viz také ,Rozstepeni blockchainu®.

Naruseni infrastruktury nebo zpusobu, kterymi se kazdd pokladova Kryptomena vytvari, distribuuje a ukladd, muze v kratkodobém horizontu
zpusobit vyrazné cenové pohyby — provozovatelé kryptomenové infrastruktury ci ,tezari“, kteri pomoci pocitacu resi matematické problémy, aby
mohli overovat transakce, jsou za toto Usili odmenovani zvysenou nabidkou takové kryptomeny. Pocitace, z nichZ sestdva podpurna infrastruktura
pro kazdou z podkladovych Kryptomen, jsou decentralizované a patri skupine jednotlivcu a velkych spolecnosti. Pokud se vyrazna podskupina
kolem kazdé podkladové Kryptomeny rozhodne prerusit cinnost, mohlo by to ovlivnit ceny a likviditu kazdé takové Kryptomeny a moZnost
provadet s ni transakce. JelikoZ kazda podkladova Kryptomena je koncipovana tak, aby mela konecny pocet jednotek, bude tento konecny pocet
jednotek v urcity budouci okamzZik plne vyteZen (coZ znamena vytvareni novych jednotek kryptomeny prostrednictvim daného matematického
procesu v pocitacoveé siti). Tezba je tak neudrzitelna, jelikoz odmeny za vyteZzené bloky jiz nebudou teZzarum k dispozici, coZz povede ke sniZeni jejich
poctu. To muZe vést ke kolapsu site, jelikoz Zzadny tezar by bez ekonomické motivace nebyl ochoten validovat bloky. JelikoZz se odmeny za bloky
snizuji tempem, ktery byl do site zabudovan na jejim pocatku (v dusledku konecné nabidky), nemusi byt ekonomicka motivace pro tezare kazdé
podkladové Kryptomeny dostatecné na to, aby vyrovnala naklady na validaci bloku, coz muze vést k tomu, Ze tezari prejdou na jiné site, coz
zpomali validaci a vyuZivani transakci. To muze mit nepriznivy dopad na cenu kazdé podkladové Kryptomeny. K dalSim castem kritické
infrastruktury, kterd muZe byt postiZzena, patri Ulozna infrastruktura, burzy a uschovatelé pro kazdou podkladovou Kryptomenu. Napriklad
potencial nestability kryptomenovych burz a trvalé ci docasné uzavreni burz kvuli obchodnimu selhani ci malwaru by mohly mit dopad na likviditu
podkladové Kryptomeny nebo podkladovych Kryptomen, z nichZ sestava Kos, a jinych kryptoaktiv, poptavku po nich ci jejich nabidku. Cenova
volatilita podkladové Kryptomeny ci podkladovych Kryptomen, z nichZ sestava Kos, navic vede k rostoucim prilezitostem pro spekulaci a arbitraz,
coz zase prispiva k cenovym fluktuacim.



MuZe byt nemozné provadet obchody s podkladovou Kryptomenou ci podkladovymi Kryptomenami, z nichZ sestava Kos, za nabidnutou cenu.
Jakykoli nesoulad mezi nabidnutou a realizacni cenou muzZe byt vysledkem dostupnosti aktiv, libovolnych relevantnich spreadu ci poplatku na
burze nebo nesouladu v cenach mezi ruznymi burzami. Viz také oddil ,,Dluhopisy podléhaji transakcnim nakladum a poplatkum®.

Rizika spojena s prijetim Dluhopisu k obchodovani
Dluhopisy nemaji zavedeny trh a je mozné, Ze se nerozvine aktivni trh, kde by se mohly obchodovat.

Kazda Dluhopisova série predstavuje novou emisi cennych papiru, pro které momentalne neexistuje zavedeny trh. Ackoli ma Emitent v imyslu
zajistit prijeti prislusné Dluhopisové série k obchodovani na Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam a SIX Swiss Exchange a
muze pozdadat o prijeti Dluhopisu na regulovaném trhu libovolnych dalSich burz v Evropském hospodarském prostoru ci mimo nej, neexistuje
zaruka, Ze se rozvije trh pro prislusnou Dluhopisovou sérii, a Ze — pokud se rozvine — bude pokracovat ci bude likvidni, takZe investori budou moci
své Dluhopisy prodat, kdyZ si to preji ci vubec, nebo za ceny, které povaZzuji za prijatelné, nebo za ceny, které ocekavaji vzhledem k cene
podkladové Kryptomeny ci podkladovych Kryptomen, z nichZ sestava Kos.

Existuje specifické riziko, Ze Drzitelé Dluhopisu nebudou schopni prodat Dluhopisy okamZite ci za ceny, které jim umozZni realizovat ocekavany
vynos.

Za jakych podminek a dle jakého rozvrhu mohu investovat do tohoto cenného papiru?
Celkovy pocet Dluhopisu je aZz 5,000,000,000 s Pocatecni emisnim kurzem 1 APE za Dluhopis.

Verejna nabidka

Dluhopisy mohou Opravneni Ucastnici upsat jen proti platbe v APE. K datu Prospektu byly Oprdvnenymi Ucastniky jmenovany spolecnosti Flow
Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP a DRW Europe BV. Ocekava se, ze
obdobi nabidky zacne 01.12.2021 a Ze potrva do 21.11.2024 (datum vyprseni Prospektu), pricemzZ pravo na jeho zkraceni je vyhrazeno. Dalsi
Investori nemohou Dluhopisy upsat ci koupit primo od Emitenta, mohou v3ak investovat prostrednictvim Opravnenych tcastniku.

Podminky a technické podrobnosti nabidky

Nabidka nepodléhd Zadnym podminkdm ci casovym limitum s vyjimkou limitu daného platnosti Prospektu. Nebyly specifikovany minimalni ci
maximalni cdstky upisu, ale financni zprostredkovatelé (vcetne Oprdvnenych Ucastniku), kteri Dluhopisy nabizeji, mohou pri nabidce Dluhopisu
urcit minimalni ci maximalni castku dpisu dle svého vylucného a neomezeného uvazieni. Dluhopisy budou preddny prostrednictvim zaknihovani ve
zUctovacim systému a bank, které mu vedou Ucty.

Metoda urceni Emisniho kurzu
Pokud si investor preje koupit Dluhopisy, jeden z Opravnenych Ucastniku upi$e poZzadovany pocet Dluhopisu (cdstka Upisu) v prislusny Den Upisu za
relevantni Emisni kurz za Dluhopis a nasledne Dluhopisy investorovi preda.

V Den emise bude Pocatecni emisni kurz 1 APE za Dluhopis, tj. Opravneni Ucastnici nakupujici Dluhopisy od Emitenta obdrZi za kazdych 1 APE jeden
Dluhopis. V prubehu casu se Emisni kurz meni podle nasledujicich definic a vzorce.

Emisni kurz znamena cédstku v APE za Dluhopis rovnou Faktoru APE, kterou je Opravneny Ucastnik jakozto jediny upisovatel Dluhopisu opravneny
prijmout v Den Upisu. Vypocitava se takto:

Faktor APE = Pocatecni emisni kurz * (1 — poplatek)*N
Faktor APE predstavuje pokles naroku na APE kvuli Poplatku z Dluhopisu (Emitent jej muZe sniZit).

Pocatecni emisni kurz v Den emise série cini 1 APE.
Poplatek znamend 1.49% (149 bps) per annum, nabihd denne ve vztahu ke spravovanym APE a Emitent jej muZe v dobré vire upravit na zaklade
svého rozumného uvazeni a se zohlednenim relevantnich postupu na kapitalovém trhu a musi o tom DrZitele vyrozumet.

N znamenad pocet dni od Dne emise vydeleny 365 (act/365).

Pracovni den znamena den (jiny neZ sobotu a nedeli), ve ktery jsou banky ve Frankfurtu nad Mohanem otevreny pro beznou obchodni cinnost a ve
ktery jsou Zuctovaci systém i veskeré relevantni soucasti Transevropského expresniho automatizovaného systému zlctovani plateb v redlném case
2 (TARGET2) v provozu tak, aby mohly provadet platby.

castka Upisu, tj. pocet APE, které Opravneny Ucastnik prevede vymenou za jisty pocet dluhopisu, bude urcen na zaklade podkladového Emisniho
kurzu v Den Upisu.

Vydaje
Naklady na tuto Nabidku ponese DDA Europe GmbH na zdklade smlouvy o prenosu nakladu s Emitentem. Zadné vynosy z této Emise nebudou
pouzity k pokryti ndkladu této Nabidky.

Poplatky, které nese Drzitel



Emitent bude uctovat rocni poplatek 1.49% (149 bps), ktery denne nabiha ze souhrnného poctu Dluhopisu denominovanych v APE, které kazdy
Drzitel drZi (spravované APE). Poplatek je zahrnut do definice Emisniho kurzu a Ceny pri splaceni a nebude odecten od naroku na APE dle vypoctu
podle vzorce pro Faktor APE. Kryptomenovy narok se bude kazdy den sniZovat o definované procento / 365, tj. pokud ma dnes investor narok na 1
APE, po presne 365 dnech se jeho narok snizi na 0.9851 APE.

Emitent nema vliv na to, zda a do jaké miry bude prislusny Opravneny Gcastnik Uctovat dalsi poplatky. Tyto poplatky se mohou lisit v zavislosti na
Opravneném ucastnikovi.

Obchodovani

Emitent ma v umyslu kotovat Dluhopisy na Deutsche Bérse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris a Euronext Amsterdam.

Proc se tento prospekt vypracovava?

Duvody nabidky ci prijeti k obchodovani na regulovaném trhu

Emitent hodld dosahovat zisku na zdklade rocniho poplatku 1.49% (149 bps bazickych bodu), ktery denne nabiha ze souhrnného poctu Dluhopisu
denominovanych v APE, jeZ kazdy Drzitel zakoupi (spravované APE). Poplatek bude ziskavan po prislusnou dobu v APE ze spravovanych APE.

Prijetim k obchodovani na regulovaném trhu chce Emitent poskytnout investorum nejen prileZitost dosahnout vuci nemu splaceni Dluhopisu
prostrednictvim Opravnenych Ucastniku, ale také prileZitost obchodovat na trhu.

Pouziti a ocekavany cisty vynos

V souvislosti s umistenim Dluhopisu pouZivd Emitent cisty vynos ke zvyseni objemu spravovanych APE.

Dohoda o tpisu

Emitent neuzavrel dohodu o Upisu.

Vyznamné strety zajmu tykajici se nabidky nebo prijeti k obchodovani
Neexistuji vyznamné strety zajmu tykajici se nabidky nebo prijeti k obchodovani.



